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Schweizer Wirtschaft erholt sich weiter

Ausblick

Konjunktur

*  Wichtiger Wachstumstriger bleibt die Binnennachfrage. So profitiert der
private Konsum von steigenden Realeinkommen. Gleichzeitig bleiben die
Beschaftigungsaussichten positiv.

*  Wirerwarten, dass Unternehmen und private Haushalte wieder verstirkt in
Ausristungen und Bauten investieren werden. Stitzend wirkt sich aus, dass
sich die Finanzierungsbedingungen verbessern.

 Die Exporte nehmen allmahlich mit der Erholung der globalen Nachfrage zu.

Inflation
* Die Inflation ist in den letzten Monaten noch weiter gefallen. Wir erwarten, dass
sie im Durchschnitt nichsten Jahres auf 0.8 % sinken wird, nach 1.1 % in 2024.

Geldpolitik
*  Wir prognostizieren, dass die SNB den Leitzins bis Marz 2025 auf 0.5 % senkt.

Chancen/Risiken

Chancen

 Das Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf
und fithrt zu einem kriftigen Anstieg von Konsum und Investitionen.

Risiken

* Globale Nachfrage flaut kraftig ab und belastet Exportwirtschaft.

Prognosen
2023 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggu. V;j. 0.8 1.6 1.4 1.7 1.4
Inflationsrate, % 2.1 1.1 1.2 0.8 1.0
Arbeitslosenquote, % 2.0 2.4 2.4 2.6 2.4

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung libernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Verdffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung indern.
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Die Wirtschafterholt sich 2024 deutlich. Positive Impulse

gehen dabei weiterhin vom Dienstleistungssektor aus.

2021 2022 2023 2024 2025

Inflationsrate, %~ =------ Prognose

Die Inflationsrate diirfte sich 2025 im Schnitt auf 0.8 %
fallen, nach 1.1 % in diesem Jahr.
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——10-j. Staatsanleihen, %  ® LUKB-Prognose

Die SNB diirfte den Leitzins auf 0.5 % senken. Fiir die
Renditen erwarten wir eine leichte Aufwirtskorrektur.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitv

———CHF pro 1 USD ® |UKB-Prognose

Der Franken bleibt weiterhin gefragt. Er diirfte zum Euro
und US-Dollar stark bleiben.
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